Hauptversammlung der hGears AG am 11. Juni 2024 h ears

ERLAUTERNDER BERICHT DES VORSTANDS
ZU DEN ANGABEN NACH §§ 289A, 315A HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital betragt EUR 10.400.000,00 und ist unterteilt in 10.400.000 nennwertlose Inhaber-Stiickaktien.
Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Jede Aktie gewahrt eine Stimme in der
Hauptversammlung.

Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Dem Vorstand sind uber die gesetzlichen Beschrankungen mit Ausnahme der nachstehenden keine
Beschrankungen bekannt, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen.

Mehr als 10 % der Stimmrechte halten die nachfolgend aufgefiihrten Aktionare

Finatem Il GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main, Deutschland, hat uns am 18. Juni 2021 mitgeteilt, dass ihre
Beteiligung an der Gesellschaft 35,81 % der Stimmrechte betragt. Zum 31. Dezember 2023 betragt die Beteiligung
an der Gesellschaft 34,62 % der Stimmrechte.

Otus Capital Management LP, London, Vereinigtes Kdnigreich, hat uns am 21. Dezember 2023 mitgeteilt, dass ihre
Beteiligung an der Gesellschaft 10,04 % der Stimmrechte betragt.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Fir Inhaber von Aktien gelten keine Sonderrechte, die Kontrollbefugnis verleihen.

Stimmrechtskontrolle von Mitarbeiteraktien bei mittelbarer Kontrollrechtsausiibung

Die am Kapital der Gesellschaft beteiligten Arbeitnehmer kdnnen ihre Kontrollrechte unmittelbar selbst ausiben.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung iiber die Ernennung und Abberufung von
Vorstandsmitgliedern und Anderungen der Satzung

Fir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands gelten die §§84, 85 Aktiengesetz (AktG) in
Verbindung mit § 6 der Satzung. Gemal § 6 Abs. 1 der Satzung, besteht der Vorstand aus einer oder mehreren
Personen.

Der Aufsichtsrat bestimmt die Anzahl der Mitglieder. Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat fur
héchstens flnf Jahre bestellt. Wiederbestellungen sind zuldssig.

Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied abberufen, wenn ein wichtiger Grund fir die Abberufung besteht. Der
Aufsichtsrat entscheidet iber Bestellung oder Abberufung eines Vorstandsmitglieds mit einfacher Mehrheit.

Satzungsanderungen bedirfen gemafl §179 AktG in Verbindung mit §17 Abs. 3 der Satzung eines Beschlusses
der Hauptversammlung, der mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz eine
Kapitalmehrheit vorschreibt, einer einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
gefasst werden muss, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen eine héhere Mehrheit erfordern.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen
Der Vorstand hat folgende Befugnisse zur Ausgabe sowie zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien:
Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und Genussrechten

Die auflerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 5. Mai 2021 hat den Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals Wandelund/oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussrechte (zusammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 120.000.000,00 nach
naherer Maligabe der Bedingungen auszugeben und hierfiir ein bedingtes Kapital in Hohe von bis zu EUR
3.261.600,00 geschaffen (Bedingtes Kapital 2021/1). Den Inhabern der vorgenannten Schuldverschreibungen
kénnen Umtauschoder Bezugsrechte in Bezug auf bis zu 3.261.600 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien
(Inhaberaktien) ohne Nennbetrag (Stuckaktien) der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von insgesamt von insgesamt bis zu EUR 3.261.600,00

Riickerwerb eigener Aktien

Der Vorstand wurde von der ordentlichen Hauptversammlung am 5. Mai 2021 erméachtigt, bis zum 4. Mai 2026
eigene Aktien mit einem auf diese entfallenden Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu 10 % zu erwerben, mit
der Maligabe, dass auf die aufgrund dieser Ermachtigung zu erwerbenden Aktien zusammen mit anderen Aktien
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der Gesellschaft, die die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr nach den §§ 71a ff. AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft entfallen. Die aufgrund
dieser Ermachtigung erworbenen Aktien kdénnen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu allen
gesetzlich zulassigen, insbesondere zu den in der Ermachtigung genannten Zwecken verwendet werden.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist kraft Satzung ermachtigt, das Grundkapital der hGears AG bis zum 31. Marz 2026 entsprechend
den Vorgaben der Satzung mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (einschliel3lich sogenannter gemischter Sacheinlagen) ein- oder
mehrmalig, jedoch insgesamt hochstens um bis zu EUR 4.000.000,00 zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2021).
Den Aktionaren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen auch von einem oder mehreren
durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen i. S. v. § 186 Absatz 5 Satz | AktG mit der
Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der
Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare unter
den im Ermachtigungsbeschluss genannten Voraussetzungen auszuschliel3en.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 3.261.600,00 durch Ausgabe von bis zu 3.261.600 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stilickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéaftsjahres ihrer Ausgabe
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2021/1). Die bedingte Kapitalerhbhung dient der Bedienung von
Schuldverschreibungen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 5. Mai 2021
ausgegeben werden.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 738.400 durch Ausgabe von bis zu 738.400 auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2023). Das Bedingte Kapital 2023 dient ausschlief3lich der
Ausgabe von Aktien der Gesellschaft zur Bedienung von Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft, die an
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und ausgewahlte Fihrungskrafte der Gesellschaft sowie der mit der
Gesellschaft im Sinne von §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen in Form von Aktienoptionen nach MaRRgabe
des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 13. Juni 2023 gewahrt werden. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie nach MalRgabe des vorgenannten Ermachtigungsbeschlusses
Aktienoptionen gewahrt werden (Aktienoptionsprogramm 2023), die Inhaber der Aktienoptionen von ihrem
Ausibungsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Bedienung der Aktienoptionen keine eigenen Aktien
gewahrt. Die neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres, fur das die
Hauptversammlung zum Zeitpunkt der Ausgabe noch keinen Beschluss Uber die Gewinnverwendung gefasst hat,
gewinnanteilberechtigt. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals 2023 und nach Ablauf samtlicher Austbungszeitrdume entsprechend
anzupassen. Der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats und — bezuglich der Mitglieder des Vorstands — der
Aufsichtsrat werden erméchtigt, die weiteren Einzelheiten Uber die Ausgabe von Aktien aus dem Bedingten Kapital
2023 festzulegen.

Vereinbarungen mit Bezug zum Kontrollwechsel

Die hGears AG hat folgende wesentliche Vereinbarung getroffen, die Regelungen fiur den Fall eines
Kontrollwechsels (Change-of-Control) beinhaltet:

Unbeanspruchte Kreditrahmenvereinbarungen sehen ein au3erordentliches Kindigungsrecht der Kreditgeber vor.
Entschidigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots

Der Arbeitsvertrag mit einem leitenden Angestellten sieht fir den Fall einer vorzeitigen Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses infolge eines Kontrollwechsels eine Entschadigungszahlung vor. Die Entschadigungszahlung
belduft sich auf zwei Jahresbruttogehalter und ist an die Bedingung geknupft, dass der leitende Angestellte durch
den Kontrollwechsel erheblich beeintrachtigt wird, wie im Arbeitsvertrag naher ausgefihrt.

Schramberg, im April 2024
hGears AG

Der Vorstand



